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I. ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА НАУЧНО-КВАЛИФИКАЦИОННОЙ РАБОТЫ (ДИССЕРТАЦИИ)

Актуальность исследования. Функционирование рыночной экономики не представляется возможным без использования и развития кредитных отношений. Без поддержки в форме кредита невозможно становление и частичное функционирование корпоративной экономики, домашних хозяйств, предприятий малого бизнеса, внедрения предпринимательской деятельности в экономическом пространстве. Вследствие развития кредитных отношений происходит более быстрая капитализация прибыли, а значит и концентрация производства.  В современной экономике особое место занимает формирование платежеспособного спроса населения, который определяется совокупностью доходов и потенциальной кредитной массой домохозяйств.
Кредит способен воздействовать на динамику денежной массы, платежный оборот, а также скорость обращения денег. Кредит способствует развитию производительных сил, создает источники капитала для расширения воспроизводства. В связи с развитием кредитных отношений также происходит формирование международных условий воспроизводства, что способствовало росту международной торговли, следовательно, и росту производства.
Кредитоспособность населения – тот объем денежных средств, который население готово взять у кредитных организаций на удовлетворение своих потребностей. Кредитоспособность является результатом процесса оценки различных характеристик заемщика, отражающих его способность выполнить свои обязательства.
В большинстве работ по данной теме оценка кредитоспособности населения рассматривается и проводится на основе методов оценки индивидуальной кредитоспособности заемщиков в банковском секторе. Характеристики заемщика складываются из различных показателей: правовых, финансовых, моральных и т.д. При этом слабо учтены характеристики групп населения, проживающего на различных территориях.
В этой связи изучение кредитоспособности населения, особенностей ее формирования на региональном уровне, представляется необходимым и востребованным из-за малой степени разработанности данной темы. В том числе необходимо выделить ряд факторов и сил, оказывающих влияние на кредитоспособность населения, так как в каждом регионе поведение домохозяйств имеет свои отличительные особенности. Всё вышеперечисленное увеличивает степень важности и востребованности темы с точки зрения разработки методики оценки кредитоспособности населения, так как она является одним из важных элементов формирования эффективной экономической политики, как на макроэкономическом, так и на региональном уровне. Определяя значения этого агрегированного параметра, можно осуществлять регулирование спроса и предложения не только на денежном рынке, но и на рынках  потребительских товаров.
Целью исследования является оценка пространственной дифференциации кредитоспособности населения в зависимости от социально-экономических характеристик регионального развития. 
Для достижения цели были поставлены следующие задачи:
· изучить роль и место кредитования в экономике;
· рассмотреть кредитный рынок, его сущность;
· сформировать систему показателей для оценки кредитоспособности населения в региональном разрезе; 
· провести анализ кредитоспособности населения РФ за 2002-2016 гг.;
· оценить факторы, влияющие на кредитоспособность населения;
· предложить  программные механизмы для управления кредитоспособностью населения в регионах в целях стимулирования развития региона.
Объектом исследования  - кредитоспособность населения.
 Предмет исследования -  факторы, определяющие территориальную дифференциацию кредитоспособности населения.
Теоретико-методологическая основа исследования послужили работы отечественных и зарубежных авторов в области кредитования, кредитных рынков, макроэкономического регулирования. Для более подробного изучения возможностей банковской системы в удовлетворении спроса на кредит автором были использованы федеральные законы, положения, а также инструкции Центрального банка РФ. Также использовались обзоры и отчеты Банка России, информационно-аналитические материалы научно-исследовательских институтов, статистические дынные Центрального банка и Федеральной службы государственной статистики.
В процессе работы использовались следующие методы исследования: методы научного познания, системного анализа, диалектики, логики, сравнений и аналогий, экспертно-аналитический, метод группировки и классификации, а также  методы экономико-статистического анализа. 
Проблемам кредитования, кредитного рынка посвящены многочисленные труды как отечественных, так и зарубежных авторов. В частности, данные вопросы освещаются в работах Д.Э. Линдсей, Ф. Котлера, Л. Миллера, Ж. Ривуара, И.А. Кармашов, Ю.Б.Ильиной и др.
Кредитование, кредитных отношений, места и роли кредитования в экономической системе посвящены труды В.А. Дмитриева-Мамонтова, З.С. Каценеленбаума, Ф. Багданова, В. Лаврентьева, Б. Раскина, М.С. Атлас, В.З. Баликоева, Г.Н. Белоглазовой, В.С. Геращенко, А.Г. Грязновой, О.И. Лаврушиной, Н.Х. Лапидус, Ю.И. Львова.
Вопросы сущности кредитного рынка, составляющих его элементов посвящены трубы С. Масловой, А. Василика, Б. Колобова, В. Шелудько, Е.А. Роговского, М.А. Портного, А.А. Порозовского, Д. Даймонда, Х. Лилэнда, Д. Пайло.
Хронологические рамки исследования - период  с 2002 года по 2016 год.
Результаты диссертационного исследования состоят в том, что:  
· построены модели, описывающих зависимость кредитоспособности от совокупности экономических показателей;
· определена статистическая взаимосвязь между величиной задолженности по кредитам на душу населения и величиной ВРП по регионам РФ.
Практическая значимость выводов и предложений заключается в том, что разработанные модели оценки кредитоспособности могут: 1) применяться экспертными и властными структурами при составлении программ регионального развития; 2) позволить банкам пересмотреть свою политику в области кредитования населения во избежание неэффективной работы и потери прибыли.
Апробация результатов исследования. Основные научные результаты исследования докладывались и обсуждались на IX Всероссийской научной конференции молодых ученых "Территориальные исследования: цели, результаты и перспективы" (г. Биробиджан, 03.10.2017 г.), также изложены в статье "Спрос на кредитные ресурсы и экономический рост", принятой к печати в журнале "Власть и управление на Востоке России".
Структура и объем работы. Работа состоит из введения, трех глав, заключения. Общий объем работы 146 страниц, включает 21 таблицу, 21 рисунок и 10 приложений. Список использованной литературы состоит из 97 источников.
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II. ОСНОВНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ ИССЛЕДОВАНИЯ

В первой главе рассмотрены теоретические аспекты кредитоспособности населения.
Влияние кредита на социально-экономическое развитие общества весьма разнообразно. Прошедшие кризисы показывают, что и кредитная экспансия, и кредитная рестрикция, а также расширение и сжатие кредита оказывают огромное воздействие на экономическую конъюнктуру, способны как расширить производство, так и сдерживать его развитие.
Кредит способен воздействовать на динамику денежной массы, платежный оборот, а также скорость обращения денег. Кредит способствует развитию производительных сил, создает источники капитала для расширения воспроизводства. способствует переливу капитала из отрасли в отрасль, увеличивает платежеспособный спрос, содействует росту продаж определенных групп товаров.
Кредитоспособность населения – тот объем денежных средств, который население готово взять у кредитных организаций на удовлетворение своих потребностей.
В подавляющем большинстве случаев оценка кредитоспособности населения производится банками с учетом индивидуальных характеристик заемщика. Но существуют и макроэкономические исследования. Для таких исследований индивидуальных характеристик отдельного заемщика недостаточно, они должны учитывать поведение групп населения, которое имеет свои особенности в зависимости от региона страны.
Оценка  кредитоспособности населения является одним из важных элементов формирования эффективной экономической политики, как на макроэкономическом, так и на региональном уровне. Определяя значения этого агрегированного параметра, можно осуществлять регулирование спроса и предложения не только на денежном рынке, но и на рынках  потребительских товаров.
Во второй главе проведена оценка кредитоспособности населения.
Установлено, что кредитоспособность населения – агрегированный показатель, который включает в себя множество других показателей. В связи с этим в рамках корреляционно-регрессионного анализа кредитоспособности населения необходимо показать взаимосвязь между показателями, входящими в него.
Для формирования моделей для последующего анализа были выбраны факторы, такие как:
· среднедушевые денежные доходы (тыс. руб.);
· потребительские расходы в среднем на душу населения (тыс. руб.);
· среднемесячная  номинальная начисленная заработная плата работников организаций (на душу населения, тыс. руб.);
· величина прожиточного минимума, установленная в субъектах РФ (тыс. руб.);
· доля населения с денежными доходами выше величины прожиточного минимума;
· отношение среднедушевых денежных доходов к величине прожиточного минимума;
· вклады (депозиты) физических лиц, привлеченные кредитными организациями (тыс. руб.).
При выборе данных факторов автор исходил из того, что кредит подлежит обязательной уплате, а уплата производится из имеющихся денежных средств у населения, основную часть которых формирует заработная плата. Величина прожиточного минимума определяет также доход населения. На уровень дохода влияют расходы и вклады физических лиц.
Исследование проводилось за период 2002-2016 гг., по 82 субъектам РФ. Отдельно рассматривалась статистическая информация по Ненецкому автономному округу, Архангельской области без Ненецкого автономного округа. Аналогично с Тюменской областью, т.е. отдельно взяты данные по Ханты-Мансийскому автономному округу, Ямало-Ненецкому автономному округу и Тюменской области без включения в нее последних. Также исключены из анализа Чеченская республика, г. Севастополь, Республика Крым в силу отсутствия исходных данных за ряд лет. Источниками информации по интересующим аспектам послужил сайт Банка России и сайт Федеральной Службы Государственной Статистики. Оценка моделей проводилась с помощью программ Eviews, Microsoft Excel.
 Для выбора факторов, составляющих модели была построена корреляционная матрица (табл. 1).
Таблица 1 – Корреляционная матрица
	 
	Доходы
	Расходы
	Заработная плата
	Прожиточный минимум
	ВРП на душу населения
	Вклады физических лиц
	Отношение доходов к прожиточному минимуму
	Доля населения с среднедушевыми доходами ниже  прожиточного минимума
	Задолженность

	Доходы
	1,00
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Расходы
	0,91
	1,00
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Заработная плата
	0,96
	0,86
	1,00
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Прожиточный минимум
	0,91
	0,85
	0,93
	1,00
	 
	 
	 
	 
	 

	ВРП на душу населения
	0,75
	0,52
	0,72
	0,59
	1,00
	 
	 
	 
	 

	Вклады физических лиц
	0,79
	0,85
	0,77
	0,72
	0,46
	1,00
	 
	 
	 

	Отношение доходов к прожиточному минимуму
	0,68
	0,67
	0,57
	0,41
	0,51
	0,52
	1,00
	 
	 





Таблица 1
	Доля населения со среднедушевыми доходами выше прожиточного минимума
	-0,60
	-0,63
	-0,52
	-0,47
	-0,35
	-0,44
	-0,77
	1,00
	 

	Задолженность
	0,85
	0,87
	0,88
	0,88
	0,57
	0,72
	0,48
	-0,48
	1,00


Источник: составлено автором.

Анализ корреляционной матрицы показал, что для оценки кредитоспособности населения целесообразно составить следующие модели:
1) «среднедушевые доходы, вклады, ВРП на душу населения»;
2) «заработная плата, вклады, ВРП на душу населения»;
3)  «отношение среднедушевых денежных доходов к величине прожиточного минимума, вклады, ВРП на душу населения»;
4) упрощенная модель - «вклады, ВРП на душу населения».
 Оценка кредитоспособности населения по модели «среднедушевые доходы, вклады, ВРП»
Коэффициент детерминации равен 87,3, что больше значения, полученного для модели с включением свободного члена. Коэффициент детерминации показывает, что 87,3% изменения задолженности по кредитам можно объяснить изменениями факторов, включенных в модель.
Все факторы в модели "среднедушевые доходы, вклады, ВРП на душу населения" значимы, значима и сама модель
Уравнение регрессии выглядит следующим образом:
y = 2,094*x1 + 0,067*x2 -0,005*x3						(1)
Оно  показывает, что при увеличении факторов на 1 000 руб. задолженность по кредитам изменяется следующим образом:
1) при увеличении среднедушевых доходов - увеличится на 2 094 руб., при прочих равных условиях;
2) при увеличении вкладов физических лиц - увеличится на 67 руб., при прочих равных условиях;
3) при увеличении ВРП на душу населения - уменьшится на 5 руб., при прочих равных условиях.
Оценка кредитоспособности населения по модели «заработная плата, вклады, ВРП»
Коэффициент детерминации составил 77,3, следовательно, изменение задолженности по кредитам объясняется изменением факторов модели на 77,3%.
Уравнение регрессии надежно, факторы в модели значимы:
y = 1,809*x1 + 0,072*x2 - 0,004*x3						(2)
Из уравнения регрессии можно сделать вывод, что:
1) при увеличении заработной платы населения на 1 000 руб. задолженность по кредитам увеличится на 1809 руб., при прочих равных условиях;
2) при увеличении вкладов физических лиц на 1 000 руб. задолженность по кредитам увеличится на 72 руб., при прочих равных условиях;
3) при увеличении ВРП на душу населения на 1 000 руб. задолженность по кредитам уменьшится на 4 руб., при прочих равных условиях.
Наибольшее влияние на задолженность по кредитам в данной модели имеет величина заработной платы.
Оценка кредитоспособности населения по модели «отношение среднедушевых денежных доходов к величине прожиточного минимума, вклады, ВРП на душу населения»
Оценка модели за период 2002-2016 гг. показала, что всех экзогенные переменных значимы для модели. Критерий Фишера свидетельствует о состоятельности самой модели и доказательности уравнения регрессии. 
За период 2002-2016 гг. коэффициент детерминации равен 59,8. Это означает, что 59,8% колебания задолженности по кредитам можно объяснить колебаниями факторов, включенных в данную модель.
Уравнение регрессии для модели:
y = 9,375 + 1,854*x1 + 0,306*x2 + 0,020*x3				(3)
где y – задолженность по кредитам, b0, b1, b2, b3 –оценки параметров модели, x1 – отношение среднедушевых денежных доходов к величине прожиточного минимума, x2 – вклады физических лиц и x3 – ВРП на душу населения.
При нулевом значении всех факторов уровень задолженности по кредитам равен 9 375 руб. При увеличении отношения среднедушевых денежных доходов к величине прожиточного минимума на 1 ед. задолженность по кредитам увеличится на 1 854 руб., при прочих равных условиях. При увеличении вкладов физических лиц на 1 000 руб. задолженность по кредитам увеличится на 306 руб., при прочих равных условиях. При увеличении ВРП на душу населения на 1 000 руб. - увеличится на 20 руб., при прочих равных условиях.
Оценка кредитоспособности населения по модели «вклады, ВРП на душу населения»
При формировании моделей для оценки влияния факторов на задолженность по кредитам была получена более простая модель, которая включает только два фактора. 
По данным за период 2002-2016 гг. по модели «вклады, ВРП на душу населения» фактор вклады физических лиц значим для модели, также как и фактор ВРП на душу населения. Сама модель также значима, уравнение регрессии надежно.
Коэффициент детерминации равен 59,6, следовательно, 59,6% изменения задолженности по кредитам можно объяснить изменением вкладов физических лиц и ВРП на душу населения.
Уравнение регрессии:
y = 12,445+ 28,473*x1 + 0,021 *x2 						(4)

При нулевом значении вкладов физических лиц и ВРП на душу населения задолженность по кредитам равна 12 445 руб. Увеличение вкладов физических лиц на 1 000 руб. влечет за собой увеличение задолженности по кредитам на 28 473 руб. при прочих равных условиях, увеличение ВРП на душу населения на ту же величину приводит к росту задолженности на 21 руб.
Стимулирование развития экономики влияет как на развитие отдельного региона, так и на развитие экономики страны в целом.
Для поддержания финансовой и общеэкономической стабильности необходимо адекватно оценивать уровень долговой нагрузки региона/страны. Так как составной частью этого показателя являются кредиты, то оценка данной величины является важной составляющей любой экономической политики[footnoteRef:2]. [2:  Донец С.А., Пономаренко А.А. Индикаторы долговой нагрузки // Деньги и кредит. 2017. №4.] 

В данном исследовании показатель кредитоспособности населения - задолженность по кредитам, выданным физическим лицам. Это означает, что эконометрический анализ, проведенный во второй главе, имеет возможности для практического применения. 
На основании разработанных моделей, возможно прогнозировать кредитоспособность населения. Закладывая численное значение изменения факторов, которые включены в ту или иную модель, можно рассчитать величину кредитоспособности населения. Иными словами, включение в модель ожидаемого значения среднедушевых денежных доходов (х1), вкладов физических лиц (х2), ВРП на душу населения (х3) и подставить в модель, включающую данные факторы, получим расчетное значение кредитоспособности населения. 
Приведем конкретный пример, основываясь на первой построенной модели, а именно: «среднедушевые доходы, вклады, ВРП». Предположим, что в будущем величина среднедушевых доходов будет составлять 68 607 руб., величина вкладов населения - 56 985 руб., а величина ВРП на душу населения - 368 806 руб. Путем подстановки значений факторов в уравнение регрессии получаем, что ожидаемый уровень задолженности будет равен    149 325 руб.
При анализе влияния кредитования на региональное развитие была рассчитана величина задолженности по кредитам, при которой ВРП на душу населения был бы максимальным. 
Расчет максимального уровня ВРП на душу населения и соответствующей ему величины задолженности по кредитам проводился на основе анализа данных по 82 регионам РФ за период 2002-2016 гг. 
Рассмотрено четыре варианта, показывающих изменение показателя ВРП на душу населения (задолженность по кредитам оставалась на прежнем уровне при расчетах). Первый вариант - базовый, рассчитан исходя из имеющейся статистической информации за выбранный период. Второй вариант учитывает рост ВРП в размере роста ВВП, который закладывает в свои прогнозы Центральный Банк РФ, т.е. 2%. Третий вариант учитывает рост ВРП регионов на уровне среднемирового роста ВВП - 3,5%. Четвертый вариант - рост ВРП регионов выше среднемирового, а именно, в размере 5%.
Для удобства расчетов при выборе функции, демонстрирующей взаимосвязь между показателями, была выбрана полиномиальная функция второго порядка. 
Далее приведены графики зависимости ВРП на душу населения от задолженности по кредитам физических лиц  по каждому анализируемому варианту (рис. 2-4).
При анализе уравнений, приведенных на графиках, были получены оценки максимального уровня ВРП на душу населения и соответствующего ему уровня задолженности физических лиц (также на душу населения).



Рисунок 1. Функция зависимости между ВРП на душу населения и задолженностью по кредитам, выданным физическим лицам за период 2002-2016 гг. - первый вариант.


Рисунок 2. Функция зависимости между ВРП на душу населения и задолженностью по кредитам, выданным физическим лицам за период 2002-2016 гг., при учете роста ВРП регионов на 2%.
.
Рисунок 3. Функция зависимости между ВРП на душу населения и задолженностью по кредитам, выданным физическим лицам за период 2002-2016 гг., при условии роста ВРП регионов на 3,5%.


Рисунок 4. Функция зависимости между ВРП на душу населения и задолженностью по кредитам, выданным физическим лицам за период 2002-2016 гг., при условии роста ВРП регионов на 5%.

Таблица 2 - Оценки ВРП на душу населения и задолженности по кредитам физических лиц, тыс. руб.
	
	Вариант 1
	Вариант 2
	Вариант 3
	Вариант 4

	Максимальный уровень ВРП на душу населения, тыс. руб.
	113,985
	116,250
	117,910
	119,670

	Задолженность по кредитам физических лиц, тыс. руб.
	4,959
	4,943
	4,961
	4,978


Источник: расчеты автора.

Таблица 2 показывает, что максимальный ВРП на душу населения в базовом варианте составил 113,985 тыс. руб. Уровень задолженности, который соответствует данному уровню ВРП на душу населения составил 4,959 тыс. руб. Во втором варианте, который соответствует росту ВРП на душу населения на 2%, максимальная величина ВРП увеличивается на 2,3 тыс. руб., при этом задолженность по кредитам несколько снижается. В третьем и четвертом варианте максимальный уровень ВРП на душу населения увеличивается, по сравнению с базовым уровнем, как и увеличивается сумма задолженности.
Выявленные особенности зависимости между величиной ВРП на душу населения и задолженностью по кредитам подтверждают, что показатели изменяются  однонаправлено.
Далее приведен аналогичный анализ, проведенный для регионов ДФО (табл. 3).
Как видно из таблицы 22, максимальная величина ВРП на душу населения дифференцирована по субъектам, от 261,7 тыс. руб. в ЕАО до 1573,7 тыс. руб. в Сахалинской области. Имеются и региональные особенности зависимости двух рассматриваемых показателей.
Таблица 3 - Оценки максимальной величины ВРП на душу населения и задолженности по кредитам физическим лицам по субъектам ДФО (базовый вариант).
	
	Максимальный уровень ВРП на душу населения, тыс. руб.
	Задолженность по кредитам физических лиц, тыс. руб.

	Республика Саха (Якутия)
	957,877
	225,344

	Камчатский край
	535,351
	116,349

	Приморский край
	345,224
	73,918

	Хабаровский край
	603,710
	210,125

	Амурская область
	311,040
	81,915

	Магаданская область[footnoteRef:3] [3:  Оценка по Магаданской области не проведена по причине соответствия максимальному уровню ВРП на душу населения отрицательного значения заложенности по кредитам, выданным физическим лицам кредитными организациями.] 

	-
	-

	Сахалинская область
	1573,693
	104,094

	ЕАО
	261,773
	59,285

	ЧАО
	1200,206
	91,610



То есть если примерно одинаковый уровень задолженности около 100 тыс. руб. соответствует Камчатскому краю и Сахалинской области, то ВРП на душу населения рассматриваемых регионов не будет находиться на одном уровне, ВРП на душу населения Камчатского края практически в 3 раза меньше аналогичного показателя по Сахалинской области. Т.е. если ранжировать регионы Дальневосточного федерального округа по степени влияния кредитоспособности населения на ВРП региона, то на первом месте окажется Хабаровский край, где максимальному ВРП соответствует максимальная для него сумма задолженности по кредитам. Далее идут экономики Республики Саха (Якутия), Камчатского края, Приморского края, Амурской области, ЕАО, где степени влияния находится примерно на одинаковом уровне. И далее – Чукотский автономный округ, на последнем месте – Сахалинская область.
Исследование, в котором сформирована оценка кредитоспособности населения, имеет возможности для прикладного использования.
Данная информация может применяться экспертными и властными структурами при составлении программ регионального развития. Обеспечение планируемого роста ВРП региона возможно, в том числе, через создание кредитной массы с целью увеличения платежеспособного спроса. Прирос кредитной массы может быть покрыт увеличением спроса населения на кредитные ресурсы. Вследствие воздействия на среднедушевые денежные доходы, заработную плату, прожиточный минимум, вклады населения, формируется необходимый уровень кредитоспособности населения, тем самым обеспечивая заданный темп роста ВРП региона.
Оценки кредитоспособности, полученные в результате исследования, также могут быть использованы специалистами банковского сектора. Имея данные о поведение домохозяйств в регионе, возможно сформировать более эффективную  политику в области кредитования физических лиц.
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ВРП на душу населения, тыс. руб.
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